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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Contébeis Consolidadas
CNPJ 03.572.412/0001-94 P Organizasao
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP y
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Colocamo-nos a disposi¢éo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis ) ’
da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, Cidade de Deus, 15 de fevereiro de 2012.
acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2011 2010 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 64.493 57.490 CIRCULANTE 2.523 1.736
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 61.717 54.960 Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 12f) 2.373 1.635
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12e).. 962 718 Dividendos a Pagar (Nota 7b) . 60 41
Créditos Tributarios (Nota 12c) . 1.812 1.810 Outras Obrigacdes 90 60
(@ o T 07 =To [ (oL TSP RS TTPTURUPPR 2 2
NAO CIRCULANTE 3.996 3.987 PATRIMONIO LiQUIDO 65.966 59.741
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.996 3.987 Capital Social:
Créditos RecebiVeis (NOA B) .........ceecuiiririeiiiiieieite et 35.023 35.421 - De Domiciliados N0 Pais (NOT 7@) .......cccoiiuiriiiiiiiieiesie et 37.706 37.706
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 6) (35.023) (35.421) Reservas de LUCIOS (NO 7C).....ccuueuiiririeiiiieeeeste sttt b e e 28.260 22.035
Créditos Tributarios (Nota 12c) 3.637 3.628
(O 0 (oL O] (=T [} (o T3PPSR 359 359
TOTAL 68.489 61.477 TOTAL 68.489 61.477
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados  Totais
2011 2010 Saldos em 31.12.2009 37.706 1.032 16.685 - 55.423
2Eci'TdASd°';EBdAtC'°RNA'i - 13'222 ;'Zzz LUCO LiQUIAD 00 EXETCICIO ..o - - - 4.359 4.359
esultado de Oréditos Recebiveis (Nota 6b) ' ' DESHNAGOES: - RESEIVAS.....rs.vrvvrersvrsrersersorsesessor e - 218 4100 (4.318) -
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 8) 6.452 4.918 Dividendos P RS 112 |
DESPESAS OPERACIONAIS 1.393 1.225 - Dividendos Propostos (R$ 1,12 por lote
DESPESAS THOULANAS (NOTA 9) ..vvv.voeeeeoeeeeeeeeeeeeseeeessssessssseeeeeeeeeeeeseeseesseeeseseseessss s 490 357 de Mil aG0ES).......ccceeiieice e - - - (41) (41)
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 10) 903 868 Saldos em 31.12.2010 37.706 1.250 20.785 - 59.741
RESULTADO OPERACIONAL = 9.503 6.573 Lucro Liquido do EXErciCio .........ccccvrireeninenicniieeeesieeeenes - - - 6.285 6.285
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 9.503 6.573 Destinaces: - Reservas 314 5.911 (6.225)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 12a) (3.218) 2.213) coes: BSEIVAS. oo . .
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 6.285 4.359 - Dividendos Propostos (R$ 1,61 por lote
N e vvm— 37.083.738 37.083.738 L - - - (60) (60)
Lucro Liquido Basico por lote de mil ag8eS €M R$ .........c.ccverrreereeiieieeieieieieeeeeieeeeeeieeeeeeenens 169,48 117,56 Saldos em 31.12.2011 37.706 1.564 26.696 - 65.966
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em 31 de dezembro
31 de dezembro Descricao 2011 % 2010 %
2011 2010 1- RECEITAS 398 4,0 148 2,1
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-1) Outras Receita : ) : :
uxo de Laixa das Aflvidades Operacionals: 1.2) Provisdo/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa.. 398 4,0 148 2,1
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 9.503 6.573 2 -INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.... . (888) (8,9) (854) (12,3)
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: (4.429) (132) Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos Servigos
N - e VENAIAOS. ...ttt - - - -
Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, LiQUIdas ...........cccuroeeiiriniiiiiieeseseee e (4.031) 13 Servigos de Terceiros.. (145) (1.4) (101) (1.5)
Provisao para Devedores DUVIAOSOS............cueuiiiiiiiiiii e (398) (145) Outros (743) (7.5) (753) (10,8)
Lucro Liquido Ajustado 5.074 6.441 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) - (490) (4,9) (706) (10,1)
REAUGEO (AUMENtO) €M OULOS CIEAMOS ...verseeeeseeesseeesseeeeeseeesesseessseeeesse oo 3.482 (760) 4~ DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES ... - - - - -
~ o 5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
(Redugao) Aumento em Outras ODIGAGOES .......eerueriererriirieeierie ettt 36 203 ENTIDADE (3-4) (490) (4,9) (706) (10,1)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos ...........cccccuriviiiiiiniciiiiiicicieee e (1.794) (1.489) 6 -VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
Caixa Liquido (Utilizado) das Atividades Operacionais 6.798 4.395 TRANSFEBENCIA 10.513 104,9 7.664 110,1
) - i i Receitas Financeiras...........c..ccoocoviiiiininiicinics 10.513 104,9 7.664 110,1
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 7 -VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6 10.023 100,0 6.958 100,0
Dividendos Pagos (41) (40) 8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL. 10.023 100,0 6.958 100,0
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos (41) (40) 8.1) Impostos, Taxas e Contribuicdes .. - 3.723 37,2 2.586 37,2
Reducao)/A de Cai Equival de Cai 4 Federais. .....ccccceeeeveeecnnnnne .. 3.707 37,0 2.571 37,0
(Reducgao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 6.757 .355 Estaduais . - 16 02 15 02
. . . . . Municipais - - - -
Caixa e Equivalentes de Caixa - INicio do Periodo...........ccccviiririiiiiiii e 54.960 50.605 8.2) Remuneragéo de Capitais de Terceiros e Outros 15 0,1 13 0,2
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo...........ccccciiiiiiiiiiiiiiicecccsecs 61.717 54.960 8.3) Remuneracéo de Capitais Proprios. ..........ccceuu.eee. 6.285 62,7 4.359 62,6
(Reducdo)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 6.757 4.355 Dividendos. .......... 60 0.6 41 0.5
Lucros Retidos 6.225 62,1 4.318 62,1

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é uma companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicdo de créditos
oriundos de operac¢des de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos mdltiplos, bancos
comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é parte
integrante da Organizacéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragdes financeiras
devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes contdbeis estdo definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstra¢des contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para
refletir a mensuragéo dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis, conforme Nota 4.

2.2) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual
a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contabeis foram preparadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a sua moeda de apresentagéo e estdo sendo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento
das operagbes na data da efetiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancga de valor justo,
que sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado
subdividido em: mantidos para negociacéo e designados ao valor justo por meio de resultado, disponiveis para venda, mantidos até
0 vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociacédo séo os ativos mantidos pela Companhia com o propédsito de negociar no curto prazo, ou que
a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengdo de lucro no curto prazo ou para tomada
de posi¢des. Os instrumentos financeiros também séo categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociacao sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
registrados pelo custo de aquisi¢éo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda s&o ativos financeiros ndo derivativos que nao séo classificados em mantidos até o vencimento
ou para negociagdo para os quais existe a intengdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidas em
resposta a mudancas nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo
os custos de transagdo, e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidas no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes, com excecdo das perdas por valor ndo recuperdvel e dos ganhos e perdas cambiais
de conversdo. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada
registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragédo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

A Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimento fixo que a Companhia tem intencédo e capacidade de manter até o vencimento e que nao séo designados como avaliados
pelo valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais
e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o0 método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de
deterioracéo, a perda por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducdo do valor contabil do investimento e é reconhecida na
demonstracdo do resultado.

A Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, nao possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e Recebiveis

Empréstimos e recebiveis sédo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo
e que a Companhia nao tem a intengédo de vender imediatamente ou no curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagédo, e subsequentemente
avaliados pelo custo amortizado utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos as instituicdes de
crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o preco de venda e de recompra € tratada como juros e reconhecida ao
longo do prazo do contrato com base na taxa efetiva de juros.

Os créditos recebiveis, oriundos de operagdes de securitizagdo, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisicdo, sendo
mantidos sem qualquer atualizagdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do

custo de aquisigéo até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na

conta “Rendas de Créditos e Recebiveis”.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracdo, a perda
por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducéo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na
demonstracdo do resultado, como perda por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

e) Provisao para devedores duvidosos

No final de cada periodo, a provisdo para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma andlise de nossa carteira,
incluindo a estimativa das perdas em créditos recebiveis.

A determinagéo da perda por reducéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos
e suposicdes em relacdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tanto em bases individuais, quanto em base de carteiras especificas.
Quando revisamos a carteira como um todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo
qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais
mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da provisao para perdas incluem: (i) conjuntura econdémica,
(i) experiéncia passada e (jii) riscos especificos e globais em relagéo as operagoes, aos devedores e garantidores. Consequentemente,

\ ossa provisado para perdas pode nao ser indicativa das perdas futuras reais.

2.5) Passivos Financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e
custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas imediatamente no
resultado. Estes passivos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por
meio do resultado e passivos financeiros mantidos para negociagao.

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Passivos financeiros para negociacao

Os passivos financeiros para negociagao séo os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra no curto
prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada
de posicdes.

Os passivos para negociagdo séo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagéo sao
registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo sdo reconhecidas no resultado em “Ganhos e
Perdas Liquidos de ativos financeiros para negociagao”.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia passivos financeiros para negociagao.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

S&o os passivos financeiros que nao séo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos s&o inicialmente registrados
pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicdes de crédito
e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia passivos financeiros a custo amortizado.

2.6) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de pregco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagéo de precos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
definicdes de pregos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimentos, sdo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor,
que reflete o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.7) Reducéao ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstracdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugdo ao valor
recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apdés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como
disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por
reducdo ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por reducéo ao valor recuperavel é revertido da demonstragédo do resultado.

2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os valores contabeis dos ativos néo financeiros séo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicagcdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de 4gio e ativos intangiveis com
vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado anualmente.

Uma perda por redugéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao
agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do &gio,
o montante do agio apurado em uma combinagéo de negdcios é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinagéao é esperado. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o 4gio € monitorado para fins internos e ndo é maior
que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Perdas por redugéo no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs s&o inicialmente
alocadas na reducéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugdo dos outros ativos
desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a 4gio nao é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
é revertida somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

2.9) Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

- Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

- Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o

que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem

mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela

ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administracdo. Os

passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser

apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas ndo sao provisionadas e

nem divulgadas; e

- Obrigacdes Legais: Provisdo para Riscos Fiscais decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacédo é sua legalidade
ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstracdes contabeis.

2.10) Patrimonio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agdo basico e diluido. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido

atribuivel aos acionistas da Companhia pela média ponderada das ac¢des ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das

acdes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria. Ndo ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois ndo ha
instrumentos potenciais diluiveis.




b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstracdes contabeis, no
periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢ao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto
da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios econémicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo, o tipo de transacéo.

a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operacgdes de créditos recebiveis
oriundas de Instituigdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugéo n® 2686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

b) Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), receita
de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos
na alienagéao de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado, ganhos na reavaliagé@o a valor justo de participacéo preexistente em controlada, ganhos nos instrumentos de
hedge que séo reconhecidos no resultado e reclassificagdes de ganhos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no
resultado na data em que o direito em receber o pagamento é estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada sao registrados
por equivaléncia patrimonial e reduzem o valor do investimento.

2.12) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A provisao para contribuicao social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos
reconhecidos na demonstracao consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagao, considerando os estudos técnicos e as analises realizadas pela Administragéao.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de
receitas, custos e despesas computadas na apuragédo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos
37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos para fins de apuragdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario
de Transicéo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro
de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da Lei n® 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos diferidos
correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizacdo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica
especializada da Organizagéo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento,
desenvolvimento, afericéo e diagnéstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina
e controle nas analises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragées do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sdo
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que nédo os pregos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em
mercados ndo ativos; ou outros dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis
de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de
derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados que sdo observaveis no mercado ou que possam
ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados néo observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificagéo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinacgéo do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administragcao. Esta categoria geralmente inclui certos
titulos emitidos por instituicdes financeiras e companhias néo financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contédbeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar
determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e
diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razodveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos, estéo sujeitos a revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel
sdo registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou de nao-recuperabilidade do custo dos ativos. A
avaliagdo do que constitui perda de valor recuperdvel é uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informacgdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro, estao incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota 12d — Previsdo de realizagao dos créditos tributarios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional (1) 7 18
Fundos de Investimentos Financeiros (2)... 61.710 54.942

Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 61.717 54.960

(1) Refere-se a depdsito bancario a vista.

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizagdo
Bradesco ou companhias a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco
S.A., no montante de R$ 61.717 (2010 - R$ 54.960).

6) CREDITOS RECEBIVEIS
a) Movimentacao dos créditos recebiveis

Em 31 de dezembro

2011 2010
Saldo Inicial - -
Baixas por RECEDIMENTO ..........oouiiiii e s (398) (147)
ReVErsao de ProViSOES..........cccoiuiiiiiiiiiiic e s 398 147
Saldo Final - -
- Créditos ReCEDIVEIS .........cccuiiiiiiiiiiiicci 35.023 35.421
- Provisdo para Créditos de Liquidagao DUVIdOSA ...........cccceviriiiiiniiieie e (35.023) (35.421)

b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro

2011 2010
ReCUPEragao de Cré&aitO........ccuiiuieieiiiiiee ittt 4.046 2.732
Reversao de Proviséo de Créditos de Liquidagao Duvidosa............ccccccuvviiiiiniiniiciinnnnns 398 148
Total 4.444 2.880

A carteira de créditos recebiveis é composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de
realizagdo sdo remotas e foram efetuadas as provisdes necessarias.

7) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em a¢des

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2011 2010
OFAINANIAS ... e s 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

b) Dividendos
Conforme disposi¢des estatutarias aos acionistas estdo assegurados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberara sobre a destinagao do resultado do exercicio.

Aos Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Osasco - SP

Introducao

Revisamos o balango patrimonial da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, em 31 de dezembro de 2011, e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
incluindo o resumo das praticas contabeis significativas e demais notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e apresentacdo adequada dessas demonstragcdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas demonstragdes contabeis
com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo. Essas normas requerem que a revisao
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca limitada de que as demonstragdes contabeis apresentadas estao
livres de distorgao relevante. Uma revisdo esta limitada, principalmente, a indagacdes ao pessoal da entidade e a aplicagdo de
procedimentos analiticos aos dados financeiros e, portanto, proporcionam menos seguran¢a do que uma auditoria.

Nao realizamos uma auditoria e, consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao
Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstracdes contabeis
nao estao apresentadas adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com as préticas contabeis adotadas

Lno Brasil.

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94 da Organizagéo
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Reais mil

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A

Gestao, Elaboracéo e
Divulgacio de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e
Contabeis Consolidadas

Bradesco.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estdo demonstrados a seguir:
Em 31 de dezembro

2011 % (1) 2010 % (1)
Lucro Liquido do Exercicio 6.285 4.359
Reserva Legal (314) (218)
Base de Calculo 5.971 4141
Dividendos Minimos Obrigatérios 60 1,0 41 1,0

(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de célculo.
Durante o exercicio de 2011 ocorreram pagamentos de dividendos apurados com base em lucros de exercicios anteriores, no
montante de R$ 41 (2010 - R$ 40).
c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro

2011 2010
Reservas de lucros 28.260 22.035
- RESEIVA 18GAI (1) ittt 1.564 1.250
- Reserva estatutaria (2) 26.696 20.785

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30%
do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo
Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

8) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Rendimento de aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros. 6.467 4.931
Juros Passivos (15) (13)
Total 6.452 4.918

9) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2010

68 50

421 307

IMPOSIOS © TAXAS ......eeeueetieiiete ittt sttt bt r et r e e r e e nenreeaeennenneeae 1 -

Total 490 357

10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Servigcos Prestados por Terceiros 15 21
Custas Judiciais...........ccccccennene 701 668
Contribuicdo Sindical Patronal. 15 15
Manutencgéo de Veiculos ......... - 14
Perdas com Titulos e Créditos. 33 64
Editais e Publicagdes 130 80
OULTAS ...ttt e et b et ettt h e et e e bt et et n e e e 9 6
Total 903 868

11) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com partes relacionadas estdo assim representadas:
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ......cceoiiiiieeienee s 7 - 18 -
Dividendos a Pagar:
Embauba Holdings Ltda. .........c.ccceoiiioiiiinincnireecneeee (60) - (41) -

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao
A Companhia é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social)....
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas de 25% e

FESPECHVAMENTE ...ttt b ettt b e n e bt e b e nrenenan (3.231) (2.234)
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:

(11) (22)
24 42
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (3.218) (2.214)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos.............ccecueiiiiiiiiiiiiee e (3.229) (2.234)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagao no exercicio, sobre adigdes temporarias............cccoccevvvieennicnnne. 11 20
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (3.218) (2.214)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 Constituicdo Realizacédo 2011
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa ..............c....... 5.418 - - 5.418
OULras ProVISOES ........ccouiiirieriiiieeie e 20 31 20 31
Total dos créditos tributarios 5.438 31 20 5.449

d) Previsdo de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro
Diferencas Temporarias

Imposto de Contribuicao
Renda Social Total

2072ttt bbbttt 1.332 480 1.812
1.332 480 1.812

1.333 480 1.813

5 1 6

P20 1 PR SPRPP R USPRPRNY 5 1 6
Total 4.007 1.442 5.449

A projecao de realizacéo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo praticada pela Organizacdo Bradesco,
liquida dos efeitos tributarios, no montante de R$ 5.150 (2010 - R$ 5.117) de diferencas temporérias.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 962 (2010 - R$ 718) referem-se ao imposto de renda retido na fonte sobre
aplicagdes financeiras e imposto de renda de exercicios anteriores.

f) Impostos e Contribuicdes a Recolher

Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de R$ 2.373 (2010 - R$ 1.635), referem-se ao PIS no montante de R$ 6 (2010 -
R$ 5), Cofins no montante de R$ 40 (2010 - R$ 34), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 2.101 (2010 - R$ 1.465) e
da Contribuicdo Social no montante em R$ 226 (2010 - R$ 130).

13) OUTRAS INFORMAGOES

a) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 n&o ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou
provaveis de natureza relevantes.

b) A Companhia, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo possuia opera¢des com instrumentos financeiros derivativos.
c) Devido as caracteristicas da Companhia, ndo ha componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

Outros assuntos

Demonstrac¢oes do valor adicionado

Revisamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracao da Companhia,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacéo é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias
abertas. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e com base na
nossa revisao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcéo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagao, foram
anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 28 de janeiro de 2011, que nao conteve
qualquer modificagdo.

Séao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

André Dala Pola

Contador CRC 1SP 214007/0-2J
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sexta-feira, 9 de marco de 2012

Senhores Acionistas,
Em cumprimento as disposigdes legais  estatutérias, submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Alvorada Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatorio

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

T

Conabals onsoladss
& orgamizacio

Colocamo-nos 4 disposigao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 15 de fevereiro de 2012

dos Auditores Independentes. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2011 2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 64.493 57490  CIRCULANTE 2.523 1.736
Caixa de Caixa (Nota 5). 61.717 54960  Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 12f). 2373 635
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 1. 962 718 Dividendos a Pagar (Nota 7b) 60 41
Créditos Tributarios (Nota 1 1812 1810 Outras Obrigagoes 90 60
Outros Créditos 2 2
NAO CIRCULANTE 3.996 3.9¢ P/ Liquibo 65.966 59.741
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3.99 3987  Capial Social:
Créditos Recebiveis (Nota 6) 35023 35421 - De Domiciiados no Pais (Nota 7a) 37.708 37.706
Proviséo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa (Nota 6 (35.023) (35.421)  Reservas de Lucros (Nota 7 28.260 22035
Créditos Tributarios (Nota 12c) 3637 3628
Outros Créditos 359 359
TOTAL 68.489 61477 TOTAL 68.489 61477
As Notas Explicaivas so parte integrante das Demonstragdes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil 0 DAS DO P LiQuibo bo FINDO EM 31 DE -Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2011 2010 Eventos Social Legal Estatutiria  Acumulados  Totais
RECEITAS OP! 10.896 7798 Saldos em 31.12.2000. 37.706 1.032 16.685 - 55.423
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 4444 2880 Lo Liquido do Exerciclo , B , 2359 4350
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 8) 6.452 4918 pogiinagses: - Resorvas. ) 218 4100 @318)
1.383 1225 Dividendos Propostos (RS 1.12 por lote.
Despesas Tributérias (Nota 9) 490 357 do mil ages). ) ) @ an
Despesas Gerais e (Nota 10) 903 868
RESULTADO 0.503 6573 Saldos em 31.12.2010. 37.706 1.250 20.785 - 59.741
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .. 9.503 6573 Lucro Liquido do Exercicio - - - 6.285 6.285
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 12a) (3218) (2.214) - Reserva - 314 5911 (6.225)
LUCRO LiQuIDO DO 6.285 4359 - Dividendos Propostos (RS 1,61 por lote
Numero de agoes. 37.083.738 37.083.738 de mil agdes) - - - (60) (60)
Lucro Liquido Basico por lote de mil agdes em RS 169.48 117,56 Saldos em 3112.2011. 37.706 1.564 26.696 - 65.966
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabes. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 Descrigdo 2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS 398 40 148 21
Lucro Liquido antes do I de Rend: 4 1 9.503 6573 17} Outras Recelt . ; . .
ucro Liquido antes do Imposto de Renda e - - 1.2) Provisdo/Rev. Creds. Liquidlcin Duvidosa. 398 4,0 148 21
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Impost (4.429) (132) 2-INSUMOS (888) 9) (854) (12,3)
Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas (4.031) 13 Cusws dos Produtos, das Mefcadonas @ dos Servigos
Provisdo para Devedores Duvid (398) (145) SWWS PR (149) a4 (1o1) 5
Lucro Liquido Ajustado 5.074 6.441 Outros. (743) (75) (753) (108)
Redugao (Aumento) em Outros Créditos. 3482 (760) 3 VALOR (490) (4.9 (706) (10,1)
(Redugao) Aumento em Oulras Obigagbes % 203 0 LT OR ADICIONADS LIQUIDO PROBUZIG FELA
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Pagos (1.794) (1.489) ENTIDADE (3-4) (490) @9 (706) (0,1)
Caixa Liquido (Utilizado) das Atividades ionai 6.798 43985 6-VALOR RECEBIDO EM 10513 1049 7.664 10,1
. Rec,ewas Financeir 10513 1049 7.664 1101
Fl A Fi g g
uxo do Caixa das Atividades de Financiamento 7 on roii [ Jrpi 1000 oo 1000
Dividendos Pag @1 “0) g. AO DO VALOR TOTAL 10.023 100,0 6.958 100,0
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos. 1) (40)  8.1)Impostos, Taxas e Contribuigdes 3723 372 2.586 37,2
de Caixa o de Cat 6.757 4355 derai 3707 37.0 257 7.0
Estaduai 16 02 15 02
- Ny Mo - . - -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 54.960 50.605 8.2) Remuneragho da Gapitais de Terceinos o Gutros 15 01 . 02
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Period 61.717 54.960 8.3) Remuneragao de Capitais Proprios. 6.285 62,7 4359 62,6
de Caixa e de Caixa. 6.757 4355 Dividendos. . 60 06 41 05
Lucros Refido 6.225 62,1 4.318 62,1

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL
A Alvorada Cia. Securitizadora de Crednus Financeiros & uma companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisigéo de créditos oriundos de operages de.
de ercantil contratadas por bancos muiltilos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecérias. A Alvorada
Bradesco, e seus recursos B

, financiamento e mvesﬂmemo‘ sociedades de crédito imobi
Cia. Securiizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organi
suas demonstragdes financeiras devem ser entendidas neste contexto.
A autorizagéo para a emisséo destas demonstrades contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.
2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

i téb
consistente nos exercicios apresemados, sao quando indicado de outra form.

de modo

aseguir. E:

2.1) Base de preparagdo e apresentagdo das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs). Elas !cram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo,
quando ay
A preparagaa de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de juigamento por parte da
Administragéo da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis, conforme Nota 4.

2.2) Moeda Funcional e Moeda de Apresentagéo

Os tens incluidos nas contabeis sao i oeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua
(‘moeda funcional’). As demonstragdes contabes foram preparadas em Real 1R5) Qs & 2 moeda funcional da Companhia e, tambér, a aus mooda de
apresentagao e estdo sendo apresentadas em milhares de reais.

23) Calxa e equivalentes de caixa
Caixa de caixa so ‘em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento das operagoes na
dota 6a oot aplicagéo seja igual ou inferior a 90 Gas e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que s uilizados para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo (Nota 5).

s
ica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado subdividido em: mantidos
para negociagao e designados ao valor justo por meio de resultado, disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A
classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo determina a classificagao de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial.

a) Mensurados a valor justo por me
1- Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo no reconhecimento inicial.

- Ativos financeiros para negociagao

Os ativos financeiros para negociagao s os ativos mantidos pela Companhia com o proposito de negociar no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira adminisirada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de posides. Os instrumentos financeiros
também séo categorizados como mantidos para negociago, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os afivos financeiros mantidos para negociagao sao adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. So registrados pelo custo
de aquisicdo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivativos que ndo sao classificados em mantidos até o vencimento ou para negociagao
para os quais existe a intengao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidas em resposta a mudangas nas taxas de juros,
s e cambio, pregos de ftuos de patrimonio ou necessidades de iguidez

do resultado

valor justo,

530 mensuradns subsequentemente a valor justo com os ganhos & perdas toconhocdas o pammomc liquido em ouos resultados abrangentes, com
‘exceg#o das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de converséo. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor ndo recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente & Teconnoda na demonstragao do resultado.
A receita de juros ¢ reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.
A Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, n&o possuia ativos financeiros disponiveis para venda,
c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Os investimentos mantidos até o vencimento so ativos financeiros n@o derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem inteng@o e capacidade de manter até o vencimento e que ndo sao designados como avaliados pelo valor justo por meio o resultado, ou
como disponiveis para venda.
Os ativos financeiros mantidos até o vencimento séo reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais e contabilizados
subsequentemente pelo custo amortizado utiizando-se o método da taxa efetiva
Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estéo incluidos no resuuaae como*

por valor nao recuperavel é relatada como uma redugao o valor contabil do
A Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, no possuia ativos financeiros maniides 216 6 vencimento.
d) Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e recebiveis 53 ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que no s&o cotados em um mercado ativo e que a Companhia
néo tem a intengéo de vender imediatamente ou no curto
Os empréstimos e recebiveis sao mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagao, e subsequentemente avaliados pelo custo
amortizado utiizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.
Alivos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos as instituigoes de crédito ou clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o prego de venda e de recompra ¢ tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na
taxa efetiva de juros.
Os créditos recebiveis, oriundos de operagdes de securitizago, so inicialmente registrados ao seu custo de aquisigéo, sendo mantidos sem qualquer
atualizagao. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o
Cvenioa valor oxcedente & roconhecido como resultadt de crédios a recobive na conta -Rendas de Grédios & Recebivls:
Juros sobre empréstimos e recebiveis so incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deteriorago, a perda por valor néo recuperavel
& relatada como uma redugéo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na demonstragao o resultado, como perda por redug@o
ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.
) Proviséo para devedores duvidosos
No final de cada periodo, a provis&o para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma anélise de nossa carteira, incluindo a estimativa das
perdas em credl(es recebiveis.
A deter fa perda por redug@o do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposides em
relagdo a ocen cartora g crbelon recebiveis, antt em bases indidua, quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como
um todo, vérios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de
inadimpléncia historicas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais mensurages. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da
provisdo para perdas incluem: (i) conjuntura economica, (i) experiéncia passada e (i) riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos devedores
& garantidores. Consequentemente, nossa proviséo para perdas pode nao ser indicativa das perdas futuras reais.

cosias Fmancswas Nocaso de deterioragao, a perda
Itado.
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2.5) Passivos Financeiros
A Companhia classifica seus passivos financeiros sob s seguintes calegorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e custo amortizado.
a) Mensurados a valor justo por meio do resultado
o registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas to esultado. Estes passivos
podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passwos financeiros designados a valor justo por meio do Tosulado o passivos financeiros
mantidos para negociagéo.
1- Designados no reconhecimento inicial
Em 31 de dezembro de 2011 & 2010 a Companhia no possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no reconhecimento inicial.
Il - Passivos financeiros para negociagao
Os passivos financeiros para negociagao s&o os passivos mantidos pela Companhia com o proposito de venda ou recompra no curto prazo, ou que mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de posigoes.
Os passivos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, 0s custos de transagdo sao registrados
diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo s&o reconhecidas no resultado em “Ganhos e Perdas Liquidos de ativos
financeiros para negociagao”.

m 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia néo possuia passivos financeiros para negociagéo.
b) Passivos financeiros a custo amortizado
S0 os passivos financeiros que ndo so avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo
@ subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituigdes de crédito e de clientes, recursos de emissdo de
titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia no possuia passivos financeiros a custo amortizado.

2.6) Determinagéo do valor justo
0 valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagéo de
pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definigdes de pregos, modelos de cotagoes
ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

As aplicagdes em fundos de investimentos, 3o avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor, que reflete o valor de
mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.

2.7) Redugéo o valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragGes contébeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os aivos financeiros no contabilizados pelo valor justo

por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperével. As perdas por redugdo ao valor recuperavel szo incorridas se, e apenas se, existirem

evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos
| fluxos de caixa futuros o ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

As Notas Ex;

alivas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apss o prejuizo por redugdo ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugao
a0 valor recuperavel & revertido da demonstragéo do resultado.

2.8) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)
G5 valoros contabers 605 aivos nao fnanceos ado reistos a cata data o6 apresentagao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperével.
Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel o ativo é estimado. No caso e 4gio e ativos intangiveis com vida utl indefinida, o valor recuperavel &
estimado anualmente.

Uma perda por redugéo no valor recuperavel & reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel

0 valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor
em uso, 0 fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflta as
condigdes vigentes de a0 periodo de r o capitl ¢ s rscos especificos do aivo ou uec Para a finalidade detestaro valor
recuperavel, 0s ativos que ndo podem ser testad menor g entrada de c continuo que
S0 em grande parte independentes dos fluxos de caixa de oLtros ativos ou grupos de ativos (a “unidade garadara o caixa ou UGC- ). Para (T do tost do
valor recuperavel do agio, o montante do agio apurado em uma combinagdo de negécios & alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinag#o é esperado. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o agio ¢ monitorado para fins internos e néo & maior que um segmento
operacional determinado de acordo com o IFRS 8 & 0 CPC 22.

Perdas por redugéo no valor recuperavel & reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs so niialments alocadas na redugéo de
qualquer 4gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a 4gio néo & revertcs Quanlo aoutros ativos, as perdas de valor recuperavel é revertida somente
na condigao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou amortizagao, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

2.9) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de

acordo com os critérios deﬁnidos pelo CPC 25, sendo:

Ativor 0 540 exceto quando a possul controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou declsces judiciais favoravels, sobre as quais nao caibam mais recursos, o ganho como cerlo, e pela da
capacidade de sua m outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito &
prcvave\ s@o divulgados nas otas explcatvas,

séo constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
comp\sxldads 0 posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagéo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

- Passivos Contingentes: ¢ utiizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente seré confirmada pela ocorréncia ou ndo
de um ou mais eventos futuros e incertos que n&o estejam totalmente sob o controle da Admi Os passivos contingentes nao satisfazem os
critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes.
As obrigages classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

- Obrigagoes Legais: Proviséo para Riscos Fiscals dscorrem de processos fudiciais, cujo objeto de contestagdo & sus legalidade ou

da

nas demonsiragoes contébeis
210) Patriménio Liquido
a) Lucro por aga
A Gompannia aprosenta dados do lucro pcr agao basico e diluido. O lucro por agao bésico & lucro liquido atribuivel tas d
Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das ages ordindrias compradas pela Companhia e
mantidas em tesouraria. Nao ha dl(erengas entre o lucro bésico e diluido, pois no ha instrumentos potenciais diluiveis.
b) Dividendos a pagar
A distribuigao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a
distribuicao é aprovada por eles, ou quando da proposicao do dividendo minimo obrigaterio previsto no Estatuto da Companhia.
2.11) Reconhecimento da Receita
A receita compreende o valor justo da contraprestag&o recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia
A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios economicos futuros fluirao para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideragéo, o tipo de transagao.
a) Rendas de Créditos Recebiveis
As receitas de créditos
Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugdo n° 2686 de 26 e janeiro de zooo o Cense\ha Monetario Nacional -
b) Receitas Financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), receita de dividendos
(exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos na alienagéo de ativos financeiros
disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ganhos na reavaliagao a valor
justo de participagéo preexistente em controlada, ganhos nos hedge que sao no resultado e de ganhos
mente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita
de dividendos & reconhecida no resultado na data em que o direito em receber o pagamento & estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada s&o
registrados por equivaléncia patrimonial e reduzem o valor do investimento.
212) Imposto do Renda o Contribuigéo Social

rovisao para imposto de renda é constituida  aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A proviséo
para contribuigéo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provises para os demais

impostos e contribuicges sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagéo da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao
consolidada do resultado.
0s créditos trbutérios sobre adigdes temporériss serfo realizados quandc da ulizagéo slou fevers3o das respecivas provisoes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos de sua realizagéo, técnicos
& as analises realizadas pela Admmls(ra;ao
De acordo com a Medida Proviséria n° 449/08 (convertida na Lei n° 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo tém
efeitos para fins de apurago do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicéo - RTT, devendo ser considerados, para fins
tributérios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n° 11.638/07
estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

Companhia & parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco & realizado por 4rea técnica especi
Orgamzacao‘ de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, aferigéo e dlagnasuw
através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas anélises das operagdes efetuadas, preservando
aintegridade e a independéncia dos processos.
3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros
A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensuragdes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensurago pelo valor justo:

biveis oriundas de Instituigoes
CMN.

°
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ivel 1
Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos
de derivativos que sao negociados em um mercado ativo, assim como titulos pablicos brasileiros que séo altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que néo os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados néo ativos; ou
outros dados que sa0 observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor & deiermlnado usando um modelo de precificagéo com dados
que s@o observaveis no mercado ou que possam ser deduzi le mercado, incluindo mas
néo limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, woailidaces, pregos de titulos de divida e palnmonlals & taxas de cambio.

Nivel 3

Dados nao observaveis que o suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos afivos e passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor & determinado usando modelos de precificagao, metodologias de
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagéo do valor justo requer juigamento ou estimativa
significativos da Administragéo. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituigdes financeiras e companhias néo financeiras e certos
contratos de derivativos.

4] uso DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS |

Ta\s estlmaﬂvas e Ju\gamenlos sdo commuamsme avaliados e baseiam-se em experiéncia historica e diversos outros fatores, incluindo. expeclamvas de
eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuas.
Determinados stivos, estéo sujetos 4 revisso de perda de velor recuperave\ (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel so registradas
de perda de valor fo custo dos ativos. A avaliagéo do que constitui perda de valor
recuperavel 6 uma ma(ena que requer um nivel significativo de Aulgamsmov
As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio
financeiro, estao incluidas na seguinte nota explicative
12d— &0 de realizagao dos créditos tributarios.

continua..?
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5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2010

2011
Disponibilidades em moeda nacional (1). 18
Fundos Financeiros (2). 61.710 54,942
Total de Cai de Cai 61.717 54.960

(1) Refere-se a depdsito bancario a vista.

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa om Fundos de Investimentos Finanosiros, exclusivos a intsgrantes da Organizagao Bradesco ou companhias a
ele ligadas, que sejam pelo Banco Bradesco S.A., no montante de RS 61.717 (2010 - RS 54.960).

6) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentagdo dos créditos recebiveis

Em 31 de dezembro
2010

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros SR,

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

N\
T
Diwigacis de
Reltono e Andise
Contabalsonsoladss
@ Organizacio

11) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transages com partes relacionadas estéo assim representadas:
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. 7 - 18 -
Dividendos a Pagar:
Embatba Holdings Lida. (60) (@1) -

2011
Saldo Inicial. B B
Baixas por (398) (147)
Reversao de Prc 398 147
saldo Final - -
- Créditos Recebiveis 35.023 35.421
- Provisao para Créditos de Liquidagéo Duvidosa (35.023) (35.421)
b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro
2011 2010
de Crédit 4046 2
Reverséo de Provisso de Crédilos de Liquidago Duvidosa. 208
2580

et o ion ocsbivai's composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as Devspenwas de realizagao a0 remotas

€ foram efetuadas as provistes necessarias.

7) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composigéo do capital social em agdes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, & dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal

Em 31 de dezembro
2010

2011
Ordinaria: 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

b) Dividendos

Conforme disposigdes estatutarias aos acionistas estdo assegurados dividendos que correspondam no minimo a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos da Lei societaria. A Assembleia deliberara sobre a destinagéo do resultado do exercicio.

Os calculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estao demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro
% (1]

2011 % (1 2010
Lucro Liquido do Exercici 6285 359
Reserva Legal (314) (218)
Base de Calcul 5971 4141
DI 05 Obrigatorios . 60 1,0 a1 1,0
(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo.
2011 ocorreram t i te S 41 (2010 - R$ 40)

©) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro

2011 2010

Reservas de lucra 28260 22035
- Reserva legal (1) 1564 1.250
- Reserva estatutaria (2) 26,696 20.785

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
servas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser ulizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e
(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apos destinages estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia
Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

8) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2010

Rendimento de aplicagdes em Fundos de Financeirt 6.467 2931
Juros Passivor (15) (13)
Total 6.452 4918
9) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010

PI 68 50
COFIN: 421 307
Impostos & Taxa 1 -
Total 490 357
10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Servigos Prestados por Terceirc 15 21
Custas Judiciai 701 668
Contribuigao Sindical Patronal. 15 15
2 iculos - 14

Perdas com Titulos e Crédito 33 64
Editais e Publicacdes 130 80
Outras 9 6
Total 903 868

do da
A Compantia é parte ntegrante da Organizagao Bradesco @ seus adminstradores 530 remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A,
controlador da Companhia
12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigo social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigéo Social). 9.503 6.573
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de 25% e 9%,

(3.231) (2:234)
Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas néo tributaveis 1) (22)
Outro: 2 42
Imposto de renda e social d i (3.218) (2.214)

b) Composigéo da conta de resultado do imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Impostos correntes:

Imposto de renda e social devid (3.229) (2.234)
Impostos diferidos:

Consiituigaolrealizagao no exercicio, sobre adigoes temporérias... 1 20
Imposto de renda e social d (3.218) (2.214)

) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 ituica Realizagao 2011
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 5418 - - 5418
Outras provises 20 31 20 31
Total dos cre 5.438 31 20 5.449

s sobre diferengas temporérias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social
Exercicios findos em 31 de dezembro

d) Previséo de realizagao dos créditos tribut

Diferengas Tempora
Imposto de Contribuigao
R

enda Social Total
201 1332 480 1812
201 1332 480 1812
2014, 1333 480 1813
201 5 1 6
2016. 5 1 6
Total 4.007 1442 5.449

A projegéo de realizagéo de crédito tributario trata-se de estimativa e néo ¢ diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao praticada pela Organizagéo Bradesco, liquida dos efeitos
tributérios, no montante de R$ 5.150 (2010 - RS 5.117) de diferencas temporérias,

€) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 962 (2010 - RS 718) referem-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras
& imposto e renda de exercicios anteriores.

) Impostos e Contribuigdes a Recolher

Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de RS 2.373 (2010 - RS 1.635), referem-se ao PIS no montante de RS 6 (2010 - R$ 5), Cofins no
montante de R$ 40 (2010 - R$ 34), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 2.101 (2010 - R$ 1.465) e da Contribuigao Social no montante
em RS 226 (2010 - R$ 130).

13) OUTRAS INFORMAGOES

a) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 néo ha processos com riscos fiscas, civeis e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou provaveis de
natureza relevantes.

b) A Companhia, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

©) Devido as caracteristicas da Companhia, néo ha componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DE REVISAO DOS
‘Aos Administradores da

Alvorada Comp: de Créditos

Osasco - SP

Introdugéo

Revisamos o balanco patrimonial da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, em 31 de dezembro de 2011, e as respectivas

demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, incluindo o resumo das praticas

contabeis significativas e demais notas explicativas.

A administragao é responsavel pela elaboragdo e Fo adequada dessas cordo com as préticas contabeis adotadas

no Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Nossa revisso fof efetuada de acordo com as normas brasikiras e internacionais de revisdo. Essas normas requerem que a revisdo seja plancjada o

executada Ima revisao esté

limitada, principalmente, a indagagdes ao pessoal da entidade e a aplicagéo de proced\menlos analiticos aos dados financeiros e, portanto, proporcionam

menos seguranca do que uma auditoria

N&o realizamos uma auditoria e, consequentemente, n&o expressamos uma opiniao de auditoria

Concluséo

Com base em nossa revisao, n&o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes contabeis nao estao apresentadas
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

\

SOBRE AS CONTABEIS

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéio da Companhia, para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstrages foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente & com base na nossa revisao, estéo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Revisdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, para fins de foram
outros auditores independentes que emitiram relatGrio datado em 28 de janeiro de 2011, que no conteve qualquer modificago.

revisados por

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

André Dala Pola
Contador CRC 1SP 214007/0-2
J

PAQUISTAO

Trés vidvas de Bin
Laden séoindiciadas
porentradailegal
no pais

ESTADOS UNIDOS
Republicanos
avaliam indicar
candidato a Casa
Branca sem prévias

SORRISOS PARA OBAMA

Por essa ninguém esperava:

lider supremo iraniano, aiatola Ali
Khamenei, fez ontem um raro elo-
gioao presidente norte-americano,

mais a Alemanha, o chamado 5+1, pediram ao
Ira que abra um "dialogo sério” e "sem precon-
digoes" a respeito do programa nuclear.

oaiatolé iraniano chama o presidente norte-americano de 'sabio’ por defender a diplomacia na questao nuclear.

Menahem Kohano/AFP _

nao volte "a velha abordagem restritiva que
busca nos deixar de maos atadas".
Ataque - Um eventual ataque militar nao foi

Barack Obama, que pediu diplo-
macia, e ndo guerra, para solucionar as ambi-
¢oes nucleares de Teerd, afirmou a agéncia de
noticias estatal iraniana IRNA ontem.

"Dois dias atréds, ouvimos o presidente da
Américadizer: 'naopensamosem guerracontra
o Ird". Isto € bom. Muito bom. Sao palavras sa-
bias. £ uma saida da ilusio (da guerra)", afir-
mou Khamenei, durante discurso em Teera.

O lider supremo se referia a declara¢des nas
quais Obama disse que havia uma "janela de
oportunidade" para uma solugao negociadae cri-
ticou correntes que pedem um ataque ao Ira.

O tom que geralmente predomina na retérica
do Ira acerca do governo dos Estados Unidos é
de hostilidade aberta. Washington e Teera nao
tém relagdes diplomaticas desde a tomada, em
1979, daembaixada dos EUA em Teera por estu-
dantes que fizeram diplomatas reféns.

Masolider supremo também criticou Obama
por "aindacultivarailusao" de que sangdes eco-
noémicas levarao o Ira a suspender seu progra-
ma nuclear, suspeito de ter fins militares —algo
que Teera nega.

Asdeclaragdes podem ser vistas como umre-
flexo da confianga adquirida por Khamenei
apo6s resultado favoravel na eleigao legislativa
da semana passada. Khamenei afirmou que os
iranianos deram "seu voto de confianga ao sis-
tema islamico" com sua participagao no pleito,
que o governo calcula em 64%.

Dialogo - As afirmagoes de Khamenei foram
feitas no mesmo dia em que os cinco membros
permanentes do Conselho de Seguranga da Or-
ganizacgao das Nagoes Unidas (ONU), Estados
Unidos, Gra-Bretanha, Franca, Russia e China,

Adltimarodada de negociages chegouaum
impasse emjaneiro de 2011, em Istambul, quan-
do oIra insistiu em discutir precondigoes antes
de iniciar um dialogo.

Mas o chefe da Agéncia Internacional de
Energia Atomica (AIEA), Yukiya Amano, criti-
couolraontem portentar deixaraagénciade
"maosatadas"ededivulgarinformagoes
inveridicas sobre as recentes reu-
nides com inspetores em Teera.

"No ultimo dia das discussoes
de fevereiro, o Ird reverteu a ve-
lha abordagem e tentou reim-
por restri¢des ao nosso traba-
Tho", disse ele, acrescentando
que a AIEA estd disposta a man-
ter o didlogo, e espera que o Ira

afiguram
poderosado
Iré deixoua
hostilidade

delado.

descartado. Israel analisa a hipétese de langar um
ataque preventivo contra as instalagdes nucleares
de Teera e novas informagoes surgem sobre a vi-
sita do premié israelense, Benjamin Netanyahu, a
Washington no inicio desta semana.

Segundo o jornal israelense Maariv, os EUA
ofereceram armas e aero-
naves em troca do com-
promisso de Israel em
adiar um possivel ata-
que até 2013 —em no-
vembro deste ano ha-
veréeleigao presiden-

cial nos EUA.
Deacordocom pes-
quisa do jornal Haa-
retz, 58% dos israelen-
ses se opOoem a um ata-
que sem 0 apoio dos

EUA. (Agéncias)

PU RIM

De volta ao passado

antasiados, criangas e adultos foram as

ruas ontem em todo o mundo para cele-

brar o feriadojudaico de Purim. Mas, este
ano, a data é uma ocasiao especial em Israel.
Motivo: o feriado comemora a salvagao dos ju-
deus de um lider opressor na Pérsia, conforme
esta escrito no Livro de Ester, um dos livros da
Biblia. Coincidéncia com os dias atuais?

Autoridades israelenses afirmam que um Ira
atdmico podera criar umanova ameaga a existén-
cia do povojudeu. Em discurso nos Estados Uni-
dos esta semana, o primeiro-ministro Benjamin
Netanyahu declarou que nao deixaré "meu povo
viver sob a sombra da aniquilagao."

Durante visita a Casa Branca, Netanyahu teria
entregue uma copia do Livro de Ester ao presi-
dentenorte-americano, Barack Obama. A mensa-
gemnao poderia ser mais clara. (Agéncias)





